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' Cuestiones generales

1. Reforma a la Ley sobre Prevencién de Lavado de Activos y Financia-
miento del Terrorismo - Proveedores de Servicios de Activos Virtuales
como nuevos Sujetos Obligados

El 14 de marzo de 2024, el Congreso de la Nacién aprobd la Ley N° 27.739 la cual
introdujo reformas significativas al régimen de prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo (la “Reforma PLA/FT”). Esta reforma, ademas de
modificar la Ley N° 25.246, creé el Registro de Proveedores de Servicios de Ac-
tivos Virtuales (el “Registro PSAV”), en respuesta a los requerimientos del Grupo
de Accion Financiera Internacional (GAFI), y le otorg6 a la CNV facultades plenas
para su reglamentacion.

La reforma PLA/FT

Entre otras cosas, la Reforma PLA/FT incluyd una definicion de “activos virtuales”
y acuié la figura de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (los “PSAV”).
De acuerdo con la Reforma PLA/FT, los “activos virtuales” son la representacion
digital de valor que se puede comercializar y/o transferir digitalmente y utilizar
para pagos o inversiones, excluyendo, expresamente, a la moneda fiat. Por su par-
te, define a la figura PASV como aquella persona humana o juridica que, como
negocio, realiza una o mas de las siguientes actividades u operaciones para o en
nombre de otra persona humana o juridica:

1 Elintercambio entre activos virtuales y monedas de curso legal (monedas fidu-
ciarias).

2 Elintercambio entre una o mas formas de activos virtuales.
3 Latransferencia de activos virtuales.

4 La custodia y/o administracion de activos virtuales o instrumentos que permi-
tan el control sobre los mismos.

5 La participacion y provision de servicios financieros relacionados con la ofer-
ta de un emisor y/o venta de un activo virtual (las “Actividades de los PSAV”).
Asimismo, la Reforma PLA/FT incluyd a los PSAV como sujetos obligados ante la
Unidad de Informacion Financiera (“UIF”).
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La Resolucion CNV

El 25 de marzo de 2024, la CNV publicd en el Boletin Oficial la Resolucién N°
994/2024, que introdujo definiciones y reglamentaciones en relacién con el Re-
gistro PSAV (la “Resolucion CNV”). La Resolucién CNV establece que todas aque-
llas personas humanasy juridicas residentes o constituidas en Argentina deberan
inscribirse en el Registro PSAV antes de poder llevar a cabo las Actividades de los
PSAV. El registro vence el 3 de junio de 2023. Quedan excluidos de esta obligacion
aquellos cuyas Actividades PSAV no superen los 35.000 UVA (actualizables por
CER) por mes calendario (aproximadamente AR$34,3 millones).

Una persona humana o juridica no residente estara sujeta a la obligacion de re-
gistrarse en el Registro PSAV si lleva a cabo cualquiera de las Actividades de los
PSAV bajo alguna de las siguientes modalidades:

i. Utilicen cualquier dominio “.ar” para llevar a cabo sus actividades u operacio-
nes

ii. Tengan acuerdos comerciales con terceros o subsidiarias o vinculadas que les
permitan recibir localmente fondos u activos de residentes para la realizacién de
las actividades u operaciones (o cualquier actividad similar de las que se conocen
como servicios de rampa).

iii. Tengan un claro direccionamiento a residentes en el pais.
iv. Efectien publicidad claramente dirigida a residentes en el pais.

V. Su volumen de negocios en el pais exceda del 20% de su volumen total de ne-
gocios.

El articulo 6 de la Resolucion CNV destaca que la inscripcion en el Registro PSAV
no implica otorgamiento de licencia por parte de la CNV para las Actividades de
los PSAV. Asimismo, los matriculados en el Registro PSAV deben incluir una le-
yenda obligatoria en su sitio web, redes sociales u otros medios relacionados con
su actividad, incluyendo materiales de difusiéon y promocion.

La Resolucion CNV

Asimismo, el 25 de marzo de 2024 la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”)
dictd la Resolucion N° 49/2024 (la “Resolucion UIF”), publicada en el Boletin Ofi-
cial en la misma fecha, la cual reglamenta la actuacién de los Proveedores de
Servicios de Activos Virtuales registrados ante la CNV (los “PSAV”) como nuevos
sujetos obligados ante la UIF.

A partir de la inscripcion en el Registro PSAV de acuerdo con lo descripto en el
apartado anterior, el PSAV debera registrarse ante la UIF dentro de los 30 dias
corridos.
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A. Sistema de Prevencion de PLA/FT del Sujeto Obligado

La Resolucién UIF incorpora un sistema PLA/FT con un enfoque basado en ries-
go, que debera contener las politicas, procedimientos y controles para identificar,
evaluar, monitorear, administrar y mitigar riesgos, segin una autoevaluacion rea-
lizada por el propio Sujeto Obligado y aquellos riesgos identificados en las eva-
luaciones nacionales de riesgo de PLA/FT respecto a las Actividades de los PSAYV,
debiendo considerar, como minimo, los riesgos asociados a:

I. Los clientes (antecedentes, actividades, comportamiento, volumen o materia-
lidad de operaciones).

ii. Productos y/o servicios que presta el Sujeto Obligado
iii. Los canales de distribucion (presencial, internet o cajeros automaticos).

iv. las zonas geograficas en las que se ofrecen los productos y/o servicios del Su-
jeto Obligados como aquellas vinculadas al proceso de la operacion.

El Sujeto Obligado debera analizar por separado cada Actividad de los PSAV que
realice, pudiendo presentar informes de autoevaluacién individuales para cada
de ellas o un unico informe consolidado, que debera ser remitidos a la CNV y la
UIF junto con la “Declaracion de Tolerancia al Riesgo” (identificando el margen de
riesgo de PLA/FT que el Sujeto Obligado esta dispuesto a asumir segun los térmi-
nos previstos por la Resolucién UIF) antes del 30 de abril de cada ano calendario.

B. Cumplimiento del sistema de prevencion de PLA/FT

Se establece que, para el cumplimiento del sistema de prevencion de PLA/FT, los
Sujetos Obligados deberan adoptar —como minimo— politicas, procedimientos y
controles a los efectos de:

i. Corroborar que los Clientes y sus beneficiarios finales no se encuentren inclui-
dos en ciertos registros y listados vinculados a PLA/FT (antes del inicio y durante
toda la relacion comercial).

ii. Aplicar toda la normativa referida a Personas Expuestas Politicamente, de
acuerdo con lo establecido por la UIF.

iii. Realizar una “debida diligencia” de forma inicial y continuada para los Clientes
(debiendo mantener actualizados sus respectivos legajos).

iv. Identificar, verificar y conocer en forma continua a los beneficiarios finales de
sus Clientes.

V. Calificary segmentar a todos los Clientes de acuerdo con los factores de riesgo.

vi. Establecer alertas y monitorear todas las operaciones y/o transacciones vin-
culadas con las Actividades de los PSAV, con un enfoque basado en riesgos.
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vii. Formular los reportes sistematicos a la UIF.

viii. Determinar en qué casos el Sujeto Obligado estara facultado para no acredi-
tar o suspender una transferencia de AV que carezca de la informacion requerida
sobre el originante y/o el beneficiario, asi como la accion de seguimiento apropia-
da.

ix. Analizar y registrar todas las Operaciones Inusuales, y detectar y reportar to-
das las Operaciones Sospechosas.

X. Colaborar con las autoridades competentes.

xi. No aceptar o desvincular a clientes, con expresion de las razones que funda-
mentan tal decision.

xii. Desarrollar una capacitacién en materia de PLA/FT a sus empleados y colabo-
radores de forma anual.

xiv. Registrar, archivar y conservar la informacién y documentacion de:

A. Los Clientes y beneficiarios finales desde el inicio de la relacion y por un
plazo minimo de diez (10) afhos contados desde la desvinculacion.

B. de las transacciones realizadas por un plazo minimo de diez (10) anos
contados desde la fecha de realizacion.

xV. Evaluar la efectividad del sistema de prevencion de PLA/FT a través de la revi-
sion externa independiente que debera ser realizada anualmente y de la auditoria
interna anual.

xvi. Garantizar estandares adecuados en la seleccion y contrataciéon de directi-
vos, gerentes, empleados y colaboradores.

xvii. Establecer un codigo de conducta.

xviii. Elaborar un manual de PLA/FT, que debera contener las politicas, proce-
dimientos y controles mencionados anteriormente, el que debera ser revisado
anualmente.

xix. Tener en consideracion en su andlisis de riesgo los paises identificados por el
GAFI en la lista de jurisdicciones bajo monitoreo intensificado y aplicar medidas
reforzadas en estos casos.

La Resolucion UIF regula las responsabilidades del érgano de administraciéon o
maxima autoridad del Sujeto Obligado, y la designacién y responsabilidades del
oficial de cumplimiento titular y suplente. El oficial de cumplimiento debera ser
apoyado por un Comité de PLA/FT, que debera ser designado por el Sujeto Obli-
gado a dichos efectos.
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Los Grupos podran designar un unico oficial de cumplimiento titular, oficial de
cumplimiento suplente y Comité de PLA/FT para todos sus integrantes, en la me-
dida en que las herramientas de administracion y monitoreo de las operaciones le
permitan acceder a toda la informacién necesaria en tiempo y forma.

C. Debida Diligencia. Politica de Identificacion, Verificacion y Conocimiento del
Cliente y del Beneficiario Final

En relacién con la debida diligencia sobre clientes, se establecen reglas de iden-
tificacion, verificacién y conocimiento del cliente aplicables a personas humanas,
juridicas u otro tipo de estructuras juridicas, tanto para el inicio de la relacion co-
mercial, como de forma continuada para los clientes habituales.

Como parte del proceso de Debida Diligencia, la Resolucion UIF requiere al Su-
jeto Obligado calificar y segmentar a sus clientes por riesgo bajo, medio o alto,
valorando especialmente ciertos riesgos que enunciativamente se detallan en la
Resolucidn.

Para los casos en que el Sujeto Obligado determine que el cliente es de riego bajo
podra utilizarse el procedimiento de debida diligencia simplificada, y en caso de
que se determine que es de riesgo alto, deberan aplicarse las medidas de diligen-
cia reforzadas.

La ausencia o imposibilidad de identificacion de los clientes debera entenderse
como impedimento para el inicio de las relaciones profesionales, o de ya existir,
para continuarlas.

D. Monitoreo, Andlisis y Reporte

En base al analisis de riesgos y la actividad especifica realizada, antes de iniciar
relaciones comerciales, el Sujeto Obligado debera confeccionar el perfil transac-
cional del Cliente. El Sujeto Obligado debera monitorear las transacciones de sus
Clientes y asegurarse de que sean consistentes con su perfil y nivel de riesgo aso-
ciado.

La Resolucién exige a los Sujetos Obligados establecer reglas de control de opera-
ciones y alertas automatizadas para monitorear las operaciones de sus Clientes.
Ademas, la Resolucion enumera a titulo enunciativo ciertas circunstancias que
pueden interpretarse como disparadoras de alertas y controles, y exige a los Suje-
tos Obligados profundizar el andlisis de cualquier Operacion Inusual obteniendo
informacion a fin de que el Cliente corrobore o revierta la inusualidad detectada.

Asimismo, la Resolucién prevé la obligacion para los Sujetos Obligados de repor-
tar ante la UIF Operaciones Sospechosas dentro de las:

i. 24 horas desde la fecha en que concluya la operacidon sospechosa de lavado de
activos, no pudiendo superar los 90 dias corridos contados desde la fecha en que
la operacién fue realizada o tentada.
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ii. 24 horas desde la fecha de la operacion realizada o tentada en caso de finan-
ciacién del terrorismo o financiamiento de la proliferacién de armas de destruc-
cion masiva.

E. Otras reglas

La Resolucién UIF exige a los Sujetos Obligados cumplir con la identificacién del
ordenante y del beneficiario de las transacciones alcanzadas por la regla de viaje,
en los términos establecidos por los Estandares Internacionales del GAFIy en la
modalidad en que la UIF establezca para el intercambio y la validacion de dicha
informacion.

La Resolucion UIF también prevé una obligacion para los Sujetos Obligados de
seguimiento reforzado sobre los depdsitos que se realicen en efectivo y tomar
medidas tendientes a mitigar los riesgos de aquellas actividades que operen altos
volumenes de dinero en efectivo a fin de aplicar medidas de Debida Diligencia
Reforzada (en caso de que el Sujeto Obligado lo estime necesario en base a su
analisis de riesgo). En este sentido, los depdsitos por importes superiores o igua-
les a seis (6) SMVM exigen al Sujeto Obligado identificar a la persona que efectle
la operacién conforme los parametros fijados por la Resolucién UIF.

F. Entrada en vigencia

Si bien la Resolucion UIF dispone que su vigencia comienza al dia siguiente de su
publicacion en el Boletin Oficial, la misma prevé plazos para la exigibilidad de las
siguientes obligaciones:

i. Informe de Autoevaluacion: el primer informe de autoevaluacién y la metodolo-
gia, contemplando el andlisis por el periodo 2024, debera presentarse antes del
30 de abril de 2025.

ii. Informe del Revisor Externo Independiente: el primer informe del revisor exter-
no independiente, contemplando el analisis por el periodo 2024, debera presen-
tarse antes del 31 de agosto de 2025.

iii. Informe Sistematico Anual: el primer informe sistematico, contemplando la in-
formacion requerida para el periodo 2024, debera presentarse entre el 2 de enero
y el 15 de marzo de 2025.

G. Sanciones
El incumplimiento de las obligaciones y deberes establecidos en la Resolucién

sera pasible de sancién, conforme con lo previsto en el Capitulo IV de la Ley N°
25.246.
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2. Flexibilizacién en los requisitos para la celebracién de contratos de
futuros basados en el indice Bitcoin Matba Rofex

Cumplido el aniversario desde que la CNV aprobd el reglamento de contratos
de futuros basados en el indice Bitcoin Matba Rofex (ver “La CV Aprueba el Re-
glamento de Contrato de Futuros Basados en el Indice Bitcoin Matba Rofex” de
nuestro Boletin Fintech N° 7), el 16 de abril de 2024, Matba Rofex emitio la Circu-
lar N° 950/2024 en la cual informa que la CNV dio por finalizada la etapa inicial,
habilitando que Matba Rofex amplie su operatoria al publico inversor en general.
Por lo tanto, a partir del 22 de abril de 2024, los contratos de futuros basados en
el indice Bitcoin Matba Rofex podran ser negociados por cualquier inversor, que-
dando sin efecto el requisito establecido inicialmente en la etapa de lanzamiento
de revestir la condicion de “Inversor Calificado”.

3. El BCRA pone en vigencia a partir del 30 de abril de 2024:

> La interoperabilidad de los cédigos QR para el pago con tarjetas de crédito:

Tras reiteradas postergaciones, el 30 de abril de 2024 entro en vigencia la intero-
perabilidad de los codigos QR para pagos con tarjetas de crédito, que fuera pro-
rrogada a través de la Comunicacion “A” 7996 del Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA”). Los codigos QR que exhiban los comercios deberan aceptar
que los clientes puedan realizar los pagos con tarjeta de crédito con cualquier
billetera digital (bancaria o del proveedor de servicios de pago), independiente-
mente de que haya coincidencia de marca con el QR.

Los adquirentes y agregadores que ofrecen el servicio no podran discriminar en
las comisiones y plazos de acreditacién de los fondos al comercio seglin la marca
de billetera que ordend el pago. Asimismo, contempla que los adquirentes y agre-
gadores que también sean aceptadores de pagos con transferencia deberan ofre-
cer a los comercios un Unico QR que contemple todos los instrumentos de pago.

> La nueva modalidad de transferencias inmediatas pull para el fondeo entre
cuentas propias:

El BCRA emitié la Comunicacion “A” 7996, en la cual establecioé que a partir del
30 de abril de 2024, las transferencias pull deberan reemplazar al sistema DEBIN
para el fondeo entre cuentas de una misma titularidad. Las transferencias pull son
solicitudes de fondos que permiten, mediante el débito de la cuenta —a la vista
o de pago— del cliente receptor de la solicitud y previa autorizacién o consenti-
miento, la acreditacion inmediata de fondos en la cuenta del cliente solicitante. El
movimiento de los fondos es directo de una cuenta a otra, sin pasar por terceros
actores y sin costo para el usuario financiero.
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Las principales novedades que se introdujeron son:

A. Consentimiento: el consentimiento del cliente ordenante de una transferencia
inmediata “pull” paraelingreso de fondos entre cuentas propias podra ser explici-
to o tacito (en este ultimo caso, siempre y cuando los actos del cliente necesarios
para desarrollar la operacién muestren su clara voluntad en dicho sentido). Las
entidades financieras y los proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas
de pago (“PSPCP”) deben asegurarse de que las cuentas debitada y acreditada
sean del mismo titular.

Asimismo, en los casos en que el consentimiento sea tacito, la Comunicacion es-
tablece un arancel del 0,3% del importe de cada transaccién, con un limite maxi-
mo equivalente a 0,12 UVA 3, que debe ser pagado por la entidad financiera o el
PSPCP que provea la cuenta acreditada a quien proporcione la cuenta debitada.

B. Limites: se fija un limite diario para las transferencias inmediatas “pull” para
ingreso de fondos en cuentas propias de 2.500 UVA por cuenta ordenante (equi-
valente a $[_] a la fecha de publicacién del presente boletin).

C. Fraude: la Comunicacion “A” 7996 del BCRA dispone que el proveedor de la
cuenta receptora de los fondos sera responsable por las devoluciones en caso de
acreditaciones fraudulentas. En este sentido, establece un plazo de 60 dias corri-
dos para el desconocimiento de una transferencia y un plazo de 3 dias habiles de
realizado el desconocimiento para que la entidad debitada realice el reintegro de
los fondos, y el posterior contracargo contra la entidad acreditada. Las entidades
receptoras (ordenantes) de las transferencias “pull”, por su parte, deberan contar
con garantias que oportunamente establezcan los administradores de esquemas
de transferencias inmediatas para poder hacer frente a los contracargos recibidos

Por ultimo, dicha Comunicacién excluyo del régimen aplicable, las normas del Sis-
tema Nacional de Pagos sobre Débito inmediato, y le requirié a los participantes
de los esquemas de transferencias inmediatas que aun ofrezcan a sus clientes el
DEBIN recurrente para el ingreso de cuentas propias en otros proveedores que
presenten ante la Subgerencia General de Medios de Pago en un plazo de 15 dias
una nota explicando su adecuacion a lo dispuesto por la Comunicacion.

4. Plazo fijo electrénico o Certificado Electronico para Depdsitos e In-
versiones a Plazo (CEDIP):

EL CEDIP fue creado por la Comunicacién “A” 7672 del BCRA emitida el 19 de ene-
ro de 2023, pero su vigencia fue prorrogada en reiteradas oportunidades. A través
de la Comunicacion “A” 7989 del BCRA del 11 de abril de 2024, la emisién de
dichos plazos fijos electrénicos por las entidades financieras pasé de ser obliga-
torio a optativo. Los CEDIP son un instrumento representativo de las colocaciones
a plazo que las entidades financieras captan por medio de canales electrénicos.
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A través del CEDIP, esas colocaciones, tanto las efectuadas en pesos (incluyendo
las expresadas en UVA) como en dolares, podran ser transferidas electronicamen-
te de manera facil y sencilla, ser fraccionadas en colocaciones de menor importe
y compensadas, lo que permitira su uso como medio de pago y de financiacion.
Toda colocacion alcanzada tendra su correspondiente CEDIP, el que debera ser
generado por la entidad financiera al momento de captar los fondos del depdsito
o inversion a plazo. Esta medida del BCRA introduce un nuevo instrumento en el
sistema de pagos digitales y amplia las opciones de ahorro e inversion.

5. EI Banco Central de la Republica Argentina readecud los encajes

Con el objetivo de administrar las condiciones de liquidez, el 2 de mayo de 2024,
el BCRA a través de la Comunicacién “A” 8000, decidié subir los coeficientes de
encaje sobre los saldos en cuentas a la vista remuneradas de fondos comunes de
inversion de money market en 5 p.p., pasando de 10% a 15%.

Las nuevas tasas comenzaron a aplicarse desde el 15 de mayo de 2024 sobre
el proporcional del promedio mensual de saldos diarios del mes anterior (abril).
Ademas, la integracion del encaje de estas partidas se debe realizar con depdsito
en las cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el BCRA, no
siendo computables a tal fin los titulos valores.

6. El Gobierno Nacional decidié liberalizar el sistema de pago del trans-
porte publico

EL 8 de abril de 2024, el Gobierno Nacional comunicé a través de una conferencia
de prensa del vocero presidencial, Manuel Adorni (ver aqui), la liberalizacion del
pago del transporte publico con tarjetas de débito, dispositivos moviles y otros
medios. Esta iniciativa busca incluir diversas tecnologias que permitan a los usua-
rios elegir entre una gama amplia de opciones, desde tarjetas de débito, prepagas
y crédito contactless, hasta soluciones a través de dispositivos méviles proporcio-
nadas por billeteras digitales que ya estan activas en Argentina.

De acuerdo con una encuesta realizada por Taquion, la mayoria de los argentinos
enfrentan dificultades con el sistema SUBE tal como existe actualmente. Entre el
74% de los argentinos que utilizan la tarjeta SUBE, el 66% ha experimentado difi-
cultades al utilizar la tarjeta, incluyendo dificultades para cargar saldo y comprar
la dicha tarjeta. El estudio revela que los usuarios reclaman mecanismo alternati-
vos para diversificar y mejorar los puntos de acceso y recarga.

Los usuarios consideran que la opcion de pagar con tarjeta o a través del teléfono
movil representa una alternativa positiva para mejorar la accesibilidad y comodi-
dad del sistema. El estudio también evalua la posibilidad de que plataformas de
venta de boletos en linea ofrezcan esta opcidn, aunque los usuarios no muestran
resistencia, algunos perciben que esta alternativa es menos conveniente que pa-
gar directamente con tarjeta o teléfono.
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7. El Banco Central de la Republica Argentina pone a disposicién su
primera “Application Programming Interface” (API)

El 29 de abril de 2024, el BCRA puso a disposicion por primera vez la API de Prin-
cipales Variables, una serie planificada que conformara un catalogo destinado a
proporcionar acceso eficiente, utilizando tecnologia avanzada, a la informacién
producida por el BCRA.

Una API es un sistema que permite la comunicacion entre diferentes programas
de software y aplicaciones para compartir datos. Esta API de Principales Varia-
bles, es de acceso publico y gratuito, disefada para una facil integracion en diver-
sas plataformas y sistemas. Puede ser implementada tanto en la construccion de
sitios web como en aplicaciones y sistemas empresariales. Las APIs permiten la
automatizacién de la descarga y el acceso a la informacién de manera eficiente,
reduciendo costos y simplificando la disponibilidad de datos para analistas, em-
presarios y financieros en la toma de decisiones.

Este lanzamiento representa un avance significativo hacia el concepto de Open Fi-
nance, una tendencia global que promueve una mayor circulacion de informacion
en el sistema financiero, fomentando la inclusion y la transparencia, al mismo
tiempo que fortalece la interoperabilidad de datos con entidades publicas.

El BCRA comunicd que continuara ampliando este servicio con el objetivo de ofre-
cer interfaces que faciliten la integracion y el desarrollo de nuevos proyectos. Las
proximas APIs disponibles incluiran: Cotizaciones, Cheques Denunciados y Cen-
tral de Deudores.
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8. Responsabilidad del usuario en transacciones con criptomonedas

El 2 de enero de 2024, la Sala E de la CAmara Nacional de Apelaciones en lo Co-
mercial en el caso “Dupuy Cash, Tomds Alejandro ¢/ Cryptomkt S.A. s/ Ordinario”
fallo en favor de CryptoMKT, una exchange originaria de Chile, al determinar que
ésta no es responsable por el reclamo de un usuario por una suma en moneda ex-
tranjera enviada a otra billetera de destino (y no la deseada) ya que ello se debid
a un error cometido por el usuario.

El actor solicité la restitucion de 58 Ethereums o su equivalente en ddlares esta-
dounidenses (valorado actualmente en aproximadamente US$219.53), que envid
a una billetera de destino incorrecta debido a un error involuntario. El actor argu-
mentd que la exchange no implementé el mecanismo de control “EIP 55”, utili-
zado por otras plataformas, que habria permitido detectar el error en la direccion
ingresada.

Por su parte, la exchange sehald que el procedimiento solicitado por el deman-
dante, “EIP 55” se encuentra implementado, pero sélo es factible si la verificacion
de la direccién estuviera escrita con combinacién de mayusculas y minusculas,
mientras que, en este caso, el actor ingresd Unica y concientemente la direccion
en minusculas. Este hecho fue confirmado por el peritaje informatico realizado en
el marco de este caso.

El tribunal concluyé que no se evidencia incumplimiento del deber de seguridad
ni publicidad enganosa por parte del demandado, concluyendo que la responsa-
bilidad por el error recae en el propio demandante, quien habia realizado multi-
ples transacciones en forma previa a las analizadas en el caso.

9. Validez de los acuerdos firmados a través del sistema “Blockchain
Federal Argentina”

El 22 de febrero de 2024, la Camara de Apelaciones en lo Civil y Comercial de
Mordn fallé en favor de Compania de Seguros la Mercantil Andina S.A., la asegu-
radora citada en garantia, quien presentd una excepcion de transaccion basada
en un acuerdo de mediacién suscripto utilizando el sistema “Blockchain Federal
Argentina”.

Inicialmente, el juzgado de primera instancia desestimé la excepcién de transac-
cién in limine, argumentando que el acuerdo transaccional presentado carecia de
firma oldgrafa. Se sefalo, por un lado, que las capturas de pantalla de los correos
electronicos intercambiados entre las partes acompanadas en el expediente no
eran suficientes como Unica prueba vy, por otro lado, que la firma oloégrafa en un
acuerdo es un requisito esencial para la perfeccion de los instrumentos privados.
Asimismo, la parte actora neg6 la autenticidad de la documentacién presentada
por la aseguradora.
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Sin embargo, en segunda instancia, la CaAmara de Apelaciones revoco la deci-
sidn, explicando que el acuerdo debe ser valorado junto con toda la prueba a fin
de acreditar no solo el intercambio via mail (y la conformidad asi prestada en el
acuerdo), sino también la efectivizacion de los pagos en cumplimiento del su-
puesto acuerdo. En la sentencia, la Alzada refirio que Blockchain Federal Argenti-
na no almacena los documentos propiamente dichos en sus bloques, sino la hue-
lla hash correspondiente a estos. Esta huella hash determina si el documento ha
sido alterado, actuando como una férmula matematica que garantiza la integridad
de la informacion original. Se destacd que, aunque esta tecnologia no verifica el
cumplimiento del acuerdo, si valida que el documento electrénico existié y, con
las comprobaciones necesarias, que no ha sido alterado hasta el momento en que
se efectua la verificacion. En ese contexto, requirié mayor prueba para valorar su
la autenticidad y cumplimiento.

10. MODO denuncié a Mercado Libre por abuso de posicién dominante

Ellunes 6 de mayo, MODO denuncié a Mercado Libre por abuso de posicion domi-
nante de tipo exclusorio, especificamente por obstaculizacion a terceras perso-
nas en la permanencia en un mercado y venta atada (Art. 3inc.dyinc. g de la Ley
27.442). La denuncia fue presentada ante la Comision Nacional de Defensa de la
Competencia (CNDC) en el marco de un conflicto en torno a la interoperabilidad
de los codigos QR para realizar pagos con tarjetas de crédito. Mercado Pago, la
billetera de Mercado Libre, pretende que sus competidores le abonen un arancel
en concepto de derecho de uso de su red QR como retribucion a la inversion rea-
lizada en dicho esquema. MODO denuncié que Mercado Pago:

I. Abuso de su posicion dominante.

ii. Que su integracion vertical le permite imponer barreras en la permanencia del
mercado a sus competidores y atar ventas, como por ejemplo, en cuanto a la obli-
gacion de la apertura de una cuenta en Mercado Pago para operar en el Marke-
tplace de Mercado Libre y la prohibicion de usar agregadores y/o pasarelas de
pago de competidores.

A su vez, MODO le solicité a la CNDC el dictado de una medida cautelar para el
cese de las supuestas conductas anticompetitivas, a fin de proteger el interés
economico general durante la investigacion.
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11. SIRCREB: Sistema de Recaudacion y Control de Acreditaciones Ban-
carias.

En fecha 6 de septiembre de 2004, a través de la Resolucion General 104/2004,
se creo el “Sistema de Recaudacion y Control de Acreditaciones Bancarias” (SIR-
CREB), que tiene como objetivo armonizar los regimenes de recaudacion aplica-
bles sobre las acreditaciones realizadas en cuentas bancarias en las entidades
financieras. Las retenciones aplicadas a los contribuyentes constituyen un pago a
cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos (“IIBB”).

En la practica, el SIRCREB no recae solamente sobre las acreditaciones que ten-
gan origen en la actividad gravada del contribuyente, sino que se aplica incluso
sobre ingresos exentos o que nada tienen que ver con la actividad sujeta al IIBB.
Ello se traduce en la generacion de excesivos saldos a favor que, en ciertos casos,
exceden el tributo aplicable en cada una de las jurisdicciones y que son de dificil
recuperacion.

Sin perjuicio de la tramitacion de los certificados de exclusion que prevén las di-
ferentes jurisdicciones o la solicitud de la devolucién de los saldos a favor gene-
rados en el marco de procedimientos administrativos, en determinados casos el
excesivo saldo a favor generado violenta derechos consagrados constitucional-
mente lo que justifica el inicio de acciones judiciales.

> Sentencia en autos “Adeco Agropecuaria SA ¢/ Comision Arbitral de Convenio
Multilateral - Res 104/04 s/Proceso De Conocimiento”, de la Sala Il de la Ca-
mara en lo Contencioso Administrativo Federal

Adeco Agropecuaria SA promovi6 accion declarativa de certeza e inconstitucio-
nalidad contra la COMARB a fin de obtener un pronunciamiento que declare la in-
constitucionalidad de la Resolucion General de la Comisién Arbitral N° 104/2004
en su caso concreto, y que declare mal retenidas las sustracciones bancarias de
sus cuentas bancarias en virtud del SIRCREB.

Asimismo, solicitd una medida cautelar de prohibicién de innovar a los efectos
de que se ordene a la COMARB y al HSBC Bank Argentina S.A. a abstenerse de
realizar toda retencion sobre acreditaciones bancarias por disposicién de la men-
cionada resolucién, en la cuenta corriente de titularidad de su parte afectadas por
las detracciones cuestionadas.

Primera Instancia rechazé la medida solicitada, lo que motivo la apelacion del
contribuyente con fundamento en que las retenciones practicadas superan en
forma desproporcionada la obligacion fiscal que, en definitiva, debe afrontar men-
sualmente e importan ademas la creacién de un tributo sin ley.
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A tal fin, acompand una certificacion contable de la que surge que con las reten-
ciones practicadas en los meses de enero 2022 ajulio 2023, se estaria tributando
en la provincia de Santa Fe, a un alicuota de casi el doble que la que corresponde
a las actividades desarrolladas. En efecto, la sociedad sufre un desmedro finan-
ciero permanente y sostenido en el tiempo, al acumular en forma constante y
permanente, saldos a favor en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos retenidos y
percibidos, sin poder disponer de ellos en debido tiempo, con el agravante de la
exposicién inflacionaria que hace que esos saldos se deprecien mes a mes, todo
lo cual termina vulnerando su derecho de propiedad.

El 7 de mayo de 2024, la Sala II de la Camara en lo Contencioso Administrativo
Federal, resolvié revocar la sentencia de primera instancia, hacer lugar a la me-
dida cautelar solicitada por la actora y ordenar a la COMARB que se abstenga
de efectuar, las detracciones o retenciones previstas por la Resolucion General
104/2004, por intermedio de los agentes de recaudacion alli estipulados, hasta
tanto se dicte sentencia definitiva.

Para asi decidir, la Camara cité la sentencia dictada en la causa “Cofco Interna-
tional Argentina SA ¢/EN - Comisidn Arbitral del Convenio Multilateral - Resol.
104/2004 s/proceso de conocimiento”, del 18 de febrero de 2022, de la misma
Sala, donde se habian discutido cuestiones analogas. En tal sentido, indica que
la COMARB no ha controvertido los aspectos relevantes de la cuestién planteada
por la parte actora, sino que se ha limitado a explicar los aspectos del funciona-
miento del SIRCREB y a sostener que debe darse intervencion a los fiscos locales,
sin hacerse cargo de los fundamentos en los que la actora sustenta su tesitura'y
peticiona la medida cautelar.

Agrega que de las constancias de la causa surge que las sustracciones bancarias
efectuadas mediante el sistema cuestionado no cuentan con un procedimiento
administrativo motivado y fundado, el cual a la vez no respeta una adecuada co-
rrelacién entre su capacidad contributiva y lo efectivamente recaudado. Asimis-
mo, luego de analizar la certificacion contable acompanada, considerd que las
sustracciones que llevadas a cabo bajo el concepto SIRCREB correspondiente a
la jurisdiccion de Santa Fe, no guardarian razonabilidad ni proporcionalidad en el
caso concreto.

Finalmente, concluye que el conjunto de las circunstancias descriptas sumado a
las limitadas competencias que el Convenio Multilateral ha otorgado a la Comi-
sion Arbitral, y la proteccion de los derechos de propiedad y de defensa en juicio,
conducen, sin perjuicio del examen definitivo que debe efectuarse en la sentencia
de mérito, a tener por acreditados los requisitos para la procedencia de la medida.

12. Sentencia “Exterran Argentina SRL": deducibilidad de quebrantos
en el Impuesto a las Ganancias por operaciones con ddlar MEP.

El 20 de diciembre de 2023, la Sala A del Tribunal Fiscal de la Nacion (TFN) se
pronuncié en autos “Exterran Argentina SRL s/ recurso por retardo en repeticion”.
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Exterran Argentina SRL inicié un reclamo de repeticion por el Impuesto a las Ga-
nancias periodo fiscal 2014. Ante el silencio por parte de la Administracién Fede-
ral de Ingresos Publicos (AFIP) interpuso el recurso ante el TFN.

La empresa habia efectuado operaciones durante el afo 2014, mediante la ad-
quisicion con pesos de titulos publicos en délares estadounidenses y su posterior
venta en ddlares estadounidenses, lo que ocasiond una pérdida contable. Sefalo
que dicha operatoria generd una pérdida deducible en el Impuesto a las Ganan-
cias que no fue computado al momento de presentar la declaracién jurada y abo-
nar el impuesto, lo que generd un ingreso en demasia.

En efecto, la empresa alegd que el resultado negativo generado por la diferencia
entre el valor de mercado al que se adquirieron los titulos publicos y el valor al
que luego se terminaron vendiendo, medidos en pesos argentinos al tipo de cam-
bio vigente al momento de la operacién, gener6 una pérdida legalmente deduci-
ble en virtud de los articulos 17 y 80 de la ley del impuesto.

La mayoria del Tribunal expreso que la diferencia entre el valor de mercado al que
se adquirieron los titulos publicos y el valor al que luego se terminaron vendiendo
— medidos en pesos argentinos al tipo de cambio oficial-, generd la pérdida con-
table e impositiva. Dicha pérdida esta originada por la diferencia entre los precios
de compray de venta de los titulos involucrados, por lo tanto, su deducibilidad de
la base del impuesto debe analizarse en funcion de si dicho resultado esta sub-
sumido o no en el objeto del tributo. En el caso, tratandose de un sujeto empresa,
dicho resultado serd computable en funcidn de la teoria del balance aplicable
para este tipo de sujetos.

Asimismo, sefald que la adquisicién de los titulos fue la forma de preservar el
patrimonio de la empresa, lo cual no ha sido desvirtuado por el Fisco Nacional
acreditando la existencia de una “planificacion fiscal nociva”.

Finalmente, indicé que un criterio contario implicaria un trato desigual para las
ganancias y las pérdidas, en virtud de que, si el contribuyente realiza la operacién
inversa, esto es: compra los titulos con moneda extranjera y los vende en pesos,
obtendra una ganancia gravada, con lo cual, cuando gana pagaria el impuesto,
pero cuando pierde el quebranto no seria computable.

Destacamos que esta sentencia ha seguido el mismo criterio sostenido por la Sala
B, la cual también fue iniciada por Exterran Argentina SRL, en los autos caratula-
dos “Exterran Argentina SRL s/ Apelacidn Ganancias” con sentencia en fecha 12
de abril de 2022. Con la reforma introducida a la ley del Impuesto a las Ganancias
mediante el dictado de la ley 27.430 para los ejercicios iniciados a partir del 1°
de enero de 2018, las pérdidas ocasionas por la compraventa de titulos publicos
son consideradas quebrantos especificos. La Justicia no se ha pronunciado adn
con relacioén a pérdidas ocasionadas a partir de dicho ejercicio fiscal en relacién a
operaciones délar MEP o CCL.
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13. Las cuentas comitentes con operaciones se quintuplicaron en 2023,
y superaron los 3,6 millones

De acuerdo con la publicacion de la Camara Fintech del 30 de abril de 2024 (ver
aqui), los argentinos han aumentado su participacion en el mercado de capitales,
expandiendo el nimero de cuentas comitentes activas en Bolsas y Mercados Ar-
gentinos S.A. (ByMA) que aument6 un 401% en 2023 en comparacion a 2022.

El alcance geografico de las inversiones también se amplio, con un 18% de nue-
vas cuentas originadas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 36% en Buenos
Aires y un 45% desde el interior del pais, con especial participacion de Cérdoba,
Santa Fe y Mendoza. Este dato resalta un progreso hacia una mayor accesibilidad
y federalizacion del mercado a lo largo del pais.

El volumen total negociado alcanzo los US$1.195.046 millones en 2023, siendo
esto un 65% mas en comparacion con 2022.

En cuanto a la inversidn en renta variable, lider6 el crecimiento con un notable
77%, destacandose un incremento del 171% en acciones locales y un 41% en
Cedears. Situacion analoga ocurrié con la renta fija no se quedé atras, crecien-
do un 67%, junto con un notable aumento en las cauciones (66%) y opciones
(114%).

14.El crecimiento de las transacciones con tarjetas prepagas

De acuerdo con el informe realizado por GP Insight (seccion perteneciente a Glo-
bal Processing, un procesador de tarjetas) el 19 de marzo de 2024 (ver aqui), el
uso de tarjetas prepagas experimentd un notable crecimiento del 161% durante
elano 2023 en Argentina, en comparacion con el periodo anterior, segun datos re-
copilados por GP Insight. Este informe semestral, elaborado por la empresa Glo-
bal Processing, analiza el uso de los productos prepagos en el pais, asi como las
tendencias de la industria y el comportamiento de los usuarios.

El volumen total de transacciones aumentd en un 370% en el mismo periodo,
impulsado tanto por la creciente inflacion como por el incremento en la cantidad
de operaciones realizadas, reflejando un aumento significativo en la actividad fi-
nanciera. Del total de fondos movilizados a través de tarjetas prepagas, el 90%
se destiné a compras dentro del pais, mientras que el 5% fue retirado en efectivo
mediante cajeros automaticos y otro 5% se utilizd para consumos internaciona-
les.

En cuanto al perfil de los usuarios, el 40% corresponde a jovenes de entre 13 y
24 anos.


https://www.linkedin.com/posts/camara-argentina-de-fintech_mercado-de-capitales-boom-de-nuevos-inversores-activity-7186387069613555712-0KRW/?originalSubdomain=es
https://www.linkedin.com/posts/camara-argentina-de-fintech_mercado-de-capitales-boom-de-nuevos-inversores-activity-7186387069613555712-0KRW/?originalSubdomain=es
https://camarafintech.org/las-transacciones-con-tarjetas-prepagas-crecieron-161-en-2023-en-la-argentina/
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En términos de di§tribucién geografica, el 35% de los usuarios de tarjetas prepa-
gas residen en el Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), seguido por la zona
Pampeana, con un 31% de los usuarios. Le siguen las regiones del NOA (12,8%) y
el NEA (10,7%), mientras que Cuyo (5,6%) y la Patagonia (5%) registran la menor
cantidad de usuarios.

15. Crecimiento del empleo Fintech en 2023 respecto al 2022

En marzo de 2024, la Camara Fintech Argentina realizd una encuesta sobre el
empleo Fintech durante el 2023 (ver aqui). En este sentido, el sector fintech ar-
gentino experimentd un notable crecimiento en 2023, generando empleo para
34.350 personas, lo que representa un aumento del 9,9% con respecto al 2022.
Este incremento refleja el potencial y la demanda de talento en la industria.

Ello se relaciona con que durante los ultimos siete anos, las fintech han desem-
penado un papel crucial no solo en promover la inclusidn financiera, sino también
en facilitar el acceso de millones de personas a nuevos instrumentos de ahorro,
crédito y activos digitales. En particular, en cuanto a este ultimo aspecto, Argen-
tina ocupa el 15° lugar a nivel mundial en la intensidad de uso de criptoactivos,
destacandose también como lider en Latinoamérica en transferencias de valor y
en el uso de plataformas relacionadas.

En términos de género, se observa un avance significativo, con un aumento del
3,2% en la participacion de las mujeres en el sector fintech. Actualmente, el
45,2% de los puestos estan ocupados por mujeres, y el 36,5% de los roles de
liderazgo son desempenados por mujeres, superando los promedios mundiales y
de paises como Estados Unidos y Canada. Sin embargo, el desafio persiste en el
C-Level, donde sélo un 25.9% de los cargos son ocupados por mujeres.

Aunque la presencia de la industria fintech se extiende por varias regiones del
pais, el 85% (aproximadamente 28.000) de los puestos de trabajo reportados se
concentran en provincia de Buenos Aires y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En cuanto a las posiciones mas demandadas para 2024, en el area de Tecnologia
se destacan roles como Desarrolladores Back End, Full Stack y Front End, mien-
tras que en el area de Producto se buscan perfiles como Product Owner y Analista
de Producto.

Nuestra practica procura brindar soluciones tendientes a satisfacer las necesidades
concretas de nuestros clientes, a través del disefio e instrumentacion de estructuras
innovadoras. Nuestros abogados tienen un acabado conocimiento del ecosistema
Fintech y criptoactivos. Trabajamos de manera multidisciplinaria, en conjunto con
abogados de las distintas practicas de la firma para lograr el mayor valor agregado
para el cliente.

Boletin emitido conjuntamente por los departamentos de Impuestos, Servicios Fi-
nancieros y Mercado de Capitales, Litigios, Fusiones y Adquisiciones, Defensa de la
Competencia y Propiedad Intelectual.
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