


Novedad legal

Introduccion

El 23 de agosto de 2024 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto
749/2024 (el “Decreto”), por el cual se reglamento el Titulo VII
de la Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Ar-
gentinos N° 27.742 (la “Ley Bases”), a través del cual se cred el
Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (“RIGI”).

El Decreto, que marca el comienzo del sendero para laimplemen-
tacion practica del RIGI, contiene numerosas precisiones para su
aplicacion, crea diversos registros, define cual sera la autoridad
de aplicacion del régimen y delega en otros organismos la res-
ponsabilidad de implementar las diversas medidas complemen-
tarias que alin son necesarias.

Entre tales precisiones, detallamos a continuacion algunas que
seleccionamos por considerarlas relevantes en términos gene-
rales, sin perjuicio del analisis en profundidad que cabe realizar
segun el area de interés para cada potencial inversor.



Alcance de los sectores a los que se aplica el RIGI

Es definido segtin lo que se detalla a continuacion.

Foresto-industria Actividades cuyo principal insumo sea la madera e incluyen la implantacién de
bosques.
Turismo Actividades que tengan por objeto el servicio de hospedaje y alojamiento.

Construccion de estructuras, redes y sistemas necesarios para la logistica y
Infraestructura transporte por cualquier medio, puertos, aeropuertos, proyectos de esparci-
miento, y para el funcionamiento de servicios publicos y servicios declarados de
interés publico, como ser asistencia sanitaria, salud, educacion, telecomunica-
ciones y defensay seguridad.

Mineria Prospeccion, exploracidn y explotacion de las sustancias minerales compren-
didas en el Titulo I de la Ley 1.919, asi como los procesos comprendidos en el
art.5, inc. b) de la Ley 24.196.

Tecnologia Produccion de bienes y servicios tecnoldgicos innovadores en biotecnologia, na-
notecnologia, movilidad en base a nuevas tecnologias de transicion energética,
industria aeroespacial y satelital, industria nuclear, industria del software, robd-
tica, inteligencia artificial, e industria armamentistica y de defensa.

Sideru rgia Industrializacién y procesamiento de mineral de hierro, acero, y sus aleaciones.

Energia Generacion, almacenamiento, transporte y distribucion de energia eléctrica de
fuente renovables y no renovables, produccion de energias bajas en carbono,
bioenergia, y captura, transporte y almacenamiento de carbono.

Petrdleo y gas Incluyendo las siguientes actividades:

- Plantas de tratamiento, separacién de liquidos de gas natural, oleoductos,
gasoductos y poliductos, e instalaciones de almacenamiento.

- Transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos y gaseosos.

- Petroquimica, incluyendo fertilizantes y refinacion.

- Produccidn, captacion, tratamiento, procesamiento, fraccionamiento, licuefac-
cion de gas natural y transporte de gas natural dedicado a la exportacion de gas
natural licuado.

- Exploracién y explotacion de hidrocarburos liquidos y gaseosos costa afuera.

Sujetos a los que se aplica el RIGI

Podra tratarse de sociedades, sucursales, uniones transitorias y otros contratos asociati-
vos, mientras cumplan los recaudos establecidos en la Ley Bases, a cuyo fin pueden reor-
ganizarse los vehiculos existentes al momento de la sancién de la ley. El Decreto establece
los requisitos aplicables a las sucursales dedicadas, aclarando que la asignacion o puesta
a disposicion de manera irrestricta de los activos a la Sucursal Dedicada no debera necesa-
riamente implicar su cambio de titularidad.

Pr t L li LRIGI

Deben estar a cargo de un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”), de conformidad con lo pre-
visto en la Ley Bases y el Decreto, cuyos bienes y actividades constituyan una unidad eco-
némica inescindible, debiéndose acreditar a estos efectos, lo siguiente:




— Los componentes del proyecto se encuentran interconectados y/o vinculados de manera
tal que su exclusion del proyecto impediria el desarrollo de las actividades contempladas;

— Las actividades del proyecto son razonablemente afines y necesarias al desarrollo del
Sector o subsector en el que se enmarca el proyecto;

— Los componentes del proyecto estan ubicados dentro de un radio maximo de 200 kildme-
tros, con excepcion de: (a) la infraestructura conexa de transporte que podra exceder dicho
radio; (b) los casos en los que, excepcionalmente, por no existir la infraestructura adecua-
da, la Autoridad de Aplicaciéon disponga su ampliacion, o (c) los Proyectos de Exportacion
Estratégica a Largo Plazo.

— EL VPU es titular de todos los activos que componen el proyecto y los utiliza de manera
exclusiva para su desarrollo, salvo cuando por imposicion de la normativa vigente no sea
posible mantener dicha titularidad o uso exclusivo.

Montos minimos de inversion

Los Proyectos deben incluir un compromiso de inversion minimo en activos computables
de US$ 200.000.000, salvo para el caso de los siguientes sub-sectores a los que se asignd
un piso mas elevado:

En todos los casos debe desembol-

Exploracion y explotacién sare el 40% durante los 2 primeros
de hidrocarburos costa US$ 600.000.000. anos.
afuera

Excepcionalmente, dependiendo del
tipo y caracteristicas del Proyecto,

Explotacion y produccion el Poder Ejecutivo esta autorizado a
de gas natural destinado US$ 600.000.000. disminuir el porcentaje minimo de in-
a la exportacion de gas version de los 2 primeros afos, el que

natural licuado no podra ser inferior al 20% del total.

Transportey
almacenamiento de US$ 300.000.000.
hidrocarburos liquidos
y gaseosos

Exportacidn estratégica de largo plazo

Para calificar de este modo, los Proyectos deben acreditar los requisitos que se mencionan
a continuacion.

— Acreditar que el Proyecto podra posicionar a la Argentina como nuevo proveedor de largo
plazo en un mercado global en el que el pais no cuente aln con una participacion relevante,
a cuyo efecto el Decreto fija las pautas para su calificacion.

— Comprometer una inversion minima en activos computables: (i) de US$ 2.000.000.000
en total; (i) de US$ 1.000.000.000 para las dos primeras etapas, cuya extension deberan
definir los interesados al presentar el Proyecto; vy (iii) de US$ 400.000.000 para los dos
primeros anos contados desde la fecha de adhesion al RIGI.

— En caso de que participen multiples VPU, también se debera acreditar un compromiso de
asuncion de responsabilidad solidaria por todas las obligaciones derivadas del RIGI que
sean aplicables a cada VPU.



Evaluacion de los proyectos

El Decreto detalla los requisitos formales y sustanciales que deben cumplimentarse al mo-
mento de solicitar la admision de un Proyecto bajo el RIGI. Se destacan los principios que
debera tener en cuenta la Autoridad de Aplicacion para evaluar si el Proyecto tiene la po-
tencialidad de distorsionar el mercado, que son los siguientes:

— Se presume, que el Proyecto que tenga por objeto la produccién y/o exportacion de com-
modities no genera distorsién en el mercado local.

— Se presume, que el Proyecto que prevea exportar mas del 90% de su produccion no ge-
nera distorsion en el mercado local (sin perjuicio de que un porcentaje de exportacion in-
ferior al indicado no hara presumir que el Proyecto genera distorsion en el mercado local).

— Se presume que un Proyecto cuya declaracion de factibilidad prevea la utilizacion de los
incentivos cambiarios previstos en la Ley Bases no presenta elementos susceptibles de
generar una distorsion del mercado cambiario local.

— Se presume que el Proyecto presenta elementos susceptibles de distorsionar el mercado
de cambios cuando su declaracién de factibilidad no prevea la utilizacion de los incentivos
cambiarios previstos en la Ley Bases y, ademas, la fuente de su financiamiento fuera predo-
minantemente local a criterio del Banco Central de la Republica Argentina.

Ampliacion de proyectos preexistentes

Siempre que se cumpla con los requisitos del RIGI y presentando un plan que asegure que
los incentivos previstos se aplicardn Unicamente a una inversion de la cual resultara un
incremento de la capacidad productiva de un Proyecto, la ampliacién resultante de dicha
ampliacion calificara bajo el RIGI.

El Decreto prevé que, en tal caso, se debera llevar una contabilidad separada o crear una
sucursal dedicada exclusivamente a la ampliacién. La admision de un proyecto de amplia-
cion bajo el RIGI no permitira que los incentivos se apliquen al proyecto preexistente. Las
inversiones adicionales gozaran de los mismos incentivos del RIGI, sin importar el monto
de lainversién.

Garantias

El Decreto establece los supuestos en los que corresponde la instrumentacion de las ga-
rantias a las que alude el art. 182 de la Ley Bases.

Garantia aduanera Ejecutable en caso de que el VPU o un proveedor admitido al RIGI in-
curra en una cualquiera de las infracciones al RIGI detalladas en la Ley
Bases y que impliquen la terminacién de aquel o el incumplimiento de
las condiciones aplicables al goce del incentivo aduanero relativo a la
exencion de derechos de importacion, tasa de estadisticay comproba-
cion de destino cuando se trata de importaciones de bienes de capital
nuevos, repuestos, partes, componentes y mercaderias de consumo.

Garantia tributaria | Ejecutable cuando mediare resolucién condenatoria firme y definitiva
que imponga como sancion al inversor por incumplimiento de las obli-
gaciones asumidas bajo el RIGI, la obligacién de reintegrar las franqui-
cias tributarias recibidas conforme al régimen.




Incentivos fiscales
Los principales beneficios para los VPU adheridos, seran:

— Una alicuota especial para el impuesto a las ganancias del 25% de la ganancia neta que
genere y una alicuota del 7% para dividendos y utilidades, que se reducira al 3,5% cuan-
do sean distribuidos luego de transcurridos siete anos desde el cierre del periodo fiscal
correspondiente a la adhesion al RIGI, sin importar el periodo en que la ganancia que se
distribuye haya sido generada.

— Un régimen especial opcional de amortizacion acelerada de inversiones de capital (dos
cuotas anuales iguales y consecutivas par el caso de bienes muebles amortizables adqui-
ridos, elaborados, fabricados o importados vy el plazo derivado de reducir la vida util del
bien en un 60% para el caso de minas, canteras, bosques y bienes analogos o en obras de
infraestructura), sujeto a ciertas condiciones (e.g. permanencia en el patrimonio hasta la
conclusion del ciclo de actividad que motivé su adquisicion o el término de vida util, si fuera
menor).

— Utilizacién de quebrantos en afos siguientes, sin limite temporal, actualizables por la
variacion del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), operada entre el mes de cierre
del ejercicio fiscal que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal que se liquida.
Podran ser transferidos a terceros luego de cinco anos para su aplicacion en un periodo
fiscal finalizado y cuya declaracion jurada no vencié o en el periodo fiscal en que los haya
recibido.

— Posibilidad de cancelar el impuesto al valor agregado (IVA) facturado en compras o de-
rivado de importaciones, incluidas las percepciones, hasta el limite del monto total neto
de las operaciones habilitadas a través de la emision de certificados de crédito fiscal sin
requerir autorizacion previa a la AFIP, los cuales seran de libre disponibilidad para el pro-
veedor, sujeto a reglamentacion de la AFIP.

— Reglas especiales en el impuesto a las ganancias para pagos al exterior consistentes en:
(i) exencion por locaciones o charteres maritimos, servicios de transporte internacional uti-
lizados en exportaciones de bienes y por los servicios incluidos en contratos de ingenie-
ria, adquisicion y gestion de construccion; (ii) tasa maxima de 10,5% en otros casos v (iii)
inaplicabilidad de normas de acrecentamiento o grossing-up.

— Posibilidad de computar el 100% de los importes abonados y/o percibidos en concepto
de impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias como crédito del impuesto
a las ganancias.

— Deducciones del interés y las diferencias de cambio originadas por la financiacién del
proyecto durante los primeros cinco anos sin aplicacion de las limitaciones previstas en la
ley del impuesto a las ganancias.

— Definicion del concepto de vinculacidn para operaciones VPU con entidades vinculadas,
tratamiento especial de las UTE y otros contratos asociativos, asi como de las Sucursales
Dedicadas o Especiales y requisitos que deben cumplimentar a fin de poder adherirse al
RIGI.

— Flexibilizacién de los requisitos de continuacion de la actividad, aprobacion previa de
transferencias parciales y de publicidad e inscripcion aplicables a las reorganizaciones li-
bres de impuestos para facilitar la configuracion de VPU y la transferencia de activos intra-
grupo para el desarrollo del proyecto.



Incentivos aduaneros
Se regulan también los beneficios aduaneros, entre ellos:

— Las importaciones de bienes de capital nuevos, repuestos, partes y componentes rela-
cionados con el plan de inversiones aprobado que estan identificados como Bien de Capi-
tal (“BK”) y “Bien de Informatica y Telecomunicaciones (“BIT”) en el Anexo I del Decreto
N° 557/23 e insumos y bienes intermedios destinados a ser transformados en otro bien
identificado en dicho Anexo I como BK o BIT, mercaderias de consumo y las importaciones
temporarias efectuadas por los VPU estaran exentas de derechos de importacion, tasa de
estadisticay comprobacion de destino y todo régimen de percepcion, recaudacion, anticipo
o retencion de tributos nacionales y/o locales. El pago de importaciones a través del MULC
no estara sujeto al Impuesto PAIS.

— Se establecen los plazos durante los cuales la mercaderia importada con exencién estara
sujeta a comprobacion de destino y en qué casos se considerara desafectada.

— Las exportaciones para consumo de los bienes obtenidos al amparo del proyecto, realiza-
das por el VPU se encontraran exentas de derechos de exportacion transcurridos tres anos
desde la adhesién al RIGI, en general, y dos anos, cuando se trate de proyectos de exporta-
cion estratégica de largo plazo. Los VPU podran importar y exportar libremente bienes para
la construccion, operacion y desarrollo del proyecto, sin que se les pueda aplicar ninguna
prohibicidn ni restriccidn, cupo o cuota, ni precios oficiales, ni otras medidas que afecten el
valor de las mercaderias o prioridades de abastecimiento al mercado interno.

Incentivos cambiarios
Los incentivos cambiarios previstos por el RIGI incluyen los siguientes:

— Los cobros de exportaciones de productos y/o servicios prestados por el proyecto que-
daran exceptuados de la obligacién de ingreso y/o negociacién y liquidacién en el mercado
de cambios, siendo de libre disponibilidad, en porcentajes incrementales desde la fecha de
puesta en marcha del proyecto (20%, 40% y 100% a partir del segundo, tercero y cuarto
aniversario, respectivamente).

— Los VPU no estaran obligados a ingresar y/o liquidar en el mercado de cambios las divisas
y/o cualquier contravalor correspondiente a rubros o conceptos vinculados con el proyecto,
distintos a las exportaciones, los cuales seran de libre disponibilidad.

— Las divisas provenientes de financiamiento local o externo no estaran sujetas a restriccio-
nes en cuanto a su libre disponibilidad en el exterior o en el pais.

— No le serd aplicable a los VPU limitaciones a la tenencia de activos externos, liquidos o no,
aunque la existencia de tales activos podra ser un condicionante para el acceso al mercado
de cambios.

— No resultaran aplicables a los VPU las normas cambiarias que establezcan o que puedan
establecer en el futuro restricciones o autorizaciones previas para el acceso al mercado de
cambios para el pago de:

i. capital de endeudamientos financieros con el exterior y/o la repatriacién de
inversiones directas, en la medida que tales accesos no excedan del importe
de divisas ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios bajo los respec-
tivos conceptos;y

ii. utilidades, dividendos o intereses, en la medida hayan sido generados por
aportes de capital u otras inversiones directas o por endeudamientos finan-
cieros ingresados y liquidados en el mercado de cambios (o en proporcién a
los montos ingresados), sin restriccion de monto; en particular, y en forma



adicional, la Ley Bases prevé que el Estado nacional garantiza “el derecho a
pagar utilidades, dividendos e intereses mediante acceso al mercado de cam-
bios sin restricciones de ninguna clase y sin necesidad de conformidad pre-
via del Banco Central de la Republica Argentina en la medida que la inversion
haya ingresado a través del mercado unico y libre de cambios”.

— Se consideraran como ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios las inversiones
del VPU concretadas mediante aportes de inversion extranjera directa de bienes de capital
en especie o laimportacién de bienes de capital financiados por el proveedor u otro acree-
dor del exterior con desembolso directo al proveedor en el exterior.

— Los acreedores no residentes del VPU, incluyendo partes vinculadas, que hubieran re-
cibido pesos en el pais como consecuencia de un cobro contra el VPU originado en un in-
cumplimiento del VPU, asi como los garantes de obligaciones del VPU -incluyendo partes
vinculadas- cuya garantia se encuentre expresamente establecida en los acuerdos de en-
deudamiento por el pago de dicha garantia otorgada, tendran acceso al mercado de cam-
bios para el repago de capital e intereses en los mismos términos y condiciones que hubie-
sen resultado aplicables al VPU.

— Los organismos publicos y los entes privados intervinientes en el procedimiento necesa-
rio para el acceso por parte de los VPU al mercado de cambios velaran porque su tramita-
cion no afecte el normal desenvolvimiento y ejecucion del proyecto.

Estabili tributari

Se aclara que los tributos alcanzados por la estabilidad de 30 afios son los impuestos, tasas
y contribuciones que tengan como sujetos pasivos a los VPU, asi como también a los dere-
chos, aranceles y otros gravamenes a la importacién y exportacion.

Acumulacion con otros regimenes promocionales

El Decreto aclara que los beneficios promocionales no acumulables son los que sean de
igual naturaleza y resulten aplicables a una misma inversion de titularidad de un VPU y de-
limita el alcance de la limitacion seguin la materia:

— Incentivos Tributarios o Aduaneros: se considerara que dos beneficios son de la misma
naturaleza cuando eximan total o parcialmente o reduzcan la alicuota aplicable a un mismo
hecho imponible, permitan el cémputo de un mismo tributo como pago a cuenta de otro,
o se refieran a un mismo aspecto de la determinacién de la base imponible de un tributo.

— Incentivos Cambiarios: los beneficios previstos en el RIGI no podran ser acumulados con
los incentivos de otros regimenes promocionales existentes o a crearse, incluyendo, sin
limitacidn, a los siguientes: (i) Decreto N° 929/13; (ii) Decreto N° 234/21; (iii) Decreto N°
892/20; (iv) Decreto N° 277/22; (v) Decreto N° 679/22; y (vi) Decreto N° 28/23, o aquellas
normas que en el futuro las reemplacen.

Autori licacion

El Decreto asigna dicho rol al Ministerio de Economia, quien debe conformar un Comité
Evaluador de Proyectos.



Registros y delegaciones

Se crea el Registro de Vehiculos de Proyecto Unico (VPU), el Registro de Proyectos de Ex-
portacion Estratégica de Largo Plazo y el Registro de Proveedores del Régimen de Incentivo
para Grandes Inversiones, cuyas reglas de funcionamiento seran establecidas por la Auto-
ridad de Aplicacion.

El Decreto, a su vez, encomienda a los organismos competentes segin la materia de que
se trata (AFIP, BCRA) el dictado de las normas complementarias necesarias para la instru-
mentacion del RIGI.

Jurisdiccion y arbitraje
Contrato de arbitraje

En la solicitud de adhesién, el VPU debera expresar por escrito su conformidad para resol-
ver las disputas, en primer lugar, mediante consultas y negociaciones amistosas y, de ser
necesario, a través de arbitraje.

Una vez aceptada la adhesion, se formalizara el contrato de arbitraje entre el Estado Nacio-
naly el VPU, que tendra efectos a partir de la fecha del acto administrativo que apruebe la
solicitud de adhesion.

Excepcionalmente, la Autoridad de Aplicacion podra proponer al PEN, con el consentimien-
to expreso del VPU, mecanismos especificos de solucion de disputas para el proyecto RIGI
que se trate.

El Decreto aclara que no se considerara que existe unainversién protegida bajo los tratados
de promocién y proteccién reciproca de inversiones hasta que la solicitud de adhesion al
RIGIy el plan de inversion hayan sido aprobados, y en la medida y con el alcance estableci-
dos en el tratado de promocion y proteccion reciproca de inversiones que resulte aplicable.

Panel RIGI

Se crea el “Panel RIGI”, con competencia para resolver las disputas que surjan del RIGI o
estén relacionadas con él, entre el Estado Nacional y un VPU. El Panel RIGI estara confor-
mado por tres (3) profesionales en las areas de ingenieria, ciencias econdmicas y, al menos,
un (1) profesional del derecho, que se encuentren incluidos en el listado de profesionales
habilitados que elaborara la Autoridad de Aplicacion, mediante concurso publico.

Las partes designaran a estos profesionales de comun acuerdo, dentro de los quince (15)
dias habiles desde notificada la solicitud de resolucién de controversias por el Panel RIGI.
El Panel entonces podra convocar a las partes a audiencias y ordenar la produccién de las
pruebas necesarias, con el fin de pronunciarse sobre la disputa en un plazo de sesenta (60)
dias corridos desde el cierre del proceso, prorrogable por Unica vez por igual periodo.
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